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1 Hyrje

Né letrén e datés 8 gershor 2012, ZRRE shpalli fillimin e Shqyrtimit té Tarifés pér Energjiné
elektrike 7 (SHTE7) e cila, pér heré té paré, do té mundésoi caktimin e té hyrave té lejuara
maksimale té té licencuarit gjaté periudhave shumé vjecare. Ato té hyra maksimale té
lejueshme sipas ligjit duhet té jené adekuate pér té mbuluar kostot e arsyeshme operative
dhe kapitale pér kryerjen e aktiviteteve té licencuara. Né ményré qé té pércaktohet
pérshtatshméria e té hyrave, ZRRE duhet me kujdes té vlerésoj kostot e parashikuara té té
licencuarit dhe duhet té keté rezultate té kénagshme se propozimet e tyre jané té
arsyeshme dhe té pérshtatshme. Duhet véné re se, sipas ligjit, té licencuarit jané té obliguar
té ofrojné té gjitha té dhénat gé i kérkon ZRRE pér kété analizé. Nga KEK-u éshté kérkuar gé
t'i paraget aplikacionin e tyre ZRRE-sé dhe publikut mé 3 shtator. Qé nga ajo daté, ZRRE ka
punuar ngushté mé kompaniné qé té qartésojé aplikimet fillestare. KEK-u qé nga atéheré ka
dérguar té dhéna dhe arsyetime shtesé substanciale.

Né harmoni me Rregullat e saja té publikuara té Cmimit, ZRRE duhet t’i caktoj dhe té
konsultohet pér propozimet e saja pér té Hyrat Maksimale té Lejuara (HML) gé duhet té
kthehen nga i licencuari gjaté periudhés rregullatore, dhe arsyetimin pér kéto. Rregullat
lejojné gé ZRRE té ndryshoj, largoj apo zévendésoj secilén pjesé té propozimeve té té
licencuarit aty ku njé veprim i tillé éshté i arsyeshém. ZRRE duhet té caktoj HML pér secilén
biznes té Gjenerimit, Operator té Sistemit té Shpérndarjes (OSSH) dhe Furnizimit Publik me
Energji Elektrike. Pasi qé Qeveria ka nénshkruar marréveshje me investuesin e sektorit
privat pér shitjen e biznesit té Shpérndarjes dhe Furnizimit té Energjisé Elektrike té Kosovés,
ZRRE ka zgjedhur té prezantoj Vlerésimin e saj té Pérkohshém pér gjenerim ndarazi nga ai i
shpérndarjes dhe furnizimit.

Gjithashtu éshté e réndésishme té vihet re, ndonése ZRRE nuk rregullon Divizionin e
Minierave té KEK-ut, ajo duhet té caktoj njé vleré né koston e théngjillit, e cila pérbén njé
pjesé té kostos sé gjenerimit té energjisé elektrike. Né té ardhmen, mund té jeté se ¢mimi i
théngjillit do té caktohet nga njé marréveshje e furnizimit me linjit, por aktualisht asnjé
marréveshje e tillé nuk éshté né fugi. Né ményré qé té rishikohet cmimi ekzistues i théngjillit
gé ngarkohet né mes té divizioneve té minierave dhe gjenerimit té KEK-ut, ZRRE ka kérkuar
nga inxhinierét konsulent EIHP gé té ekzaminojné koston e prodhimit té théngjillit nga
divizioni i minierave, si dhe koston e gjenerimit. ZRRE e ka marré raportin e tyre parasysh né
Vlerésimin e Pérkohshém.

Ky dokument pérbén pjesé té Vlerésimit té Pérkohshém dhe duhet té lexohet sé bashku me
“Vlerésimin e Pérkohshém — Pasqyré e pérgjithshme” qé éshté publikuar njékohésisht mé
kété dokument dhe anekset e tij. Ai éshté i strukturuar si né vijim:

Pjesa 2 — Vlerésimi i Pérkohshém i Kostove té Supozuara té Furnizimit me Linjit.



Pjesa 3 — Vlerésimi i Pérkohshém i Gjenerimit té Rregulluar té KEK-ut
Pjesa 4 — Parametrat tjeré rregullatoré

Pjesa 5 —MAR i Pérkohshém 2013-2016

2 Vlerésimi i Pérkohshém i Kostove té Supozuara té Furnizimit me Linjit

Rregulla e Cmimit té Gjenerimit té ZRRE-sé pohon se né mungesé té njé marréveshjeje té
furnizimit me linjit, ZRRE duhet té caktoj njé kosto té supozuar té furnizimit me linjit pér t’i
rikthyer kostot pér gjeneratorét e rregulluar, Kosova A dhe Kosova B. Rregulli tutje thoté se
kostot e supozuara té furnizimit me linjit “do té llogariten né té njéjtén ményre si edhe
kostot tjera té arsyeshme té Gjeneratorit té Rregulluar, qé pérbén njé zhvlerésim té
supozuar, rikthimin e supozuar né kapital, dhe kostot e supozuara té arsyeshme operative
dhe té mirémbajtjes.” Né kété pjesé, ZRRE komenton pér vlerésimin e saj té kostove té
cekura operative dhe kapitale té biznesit té minierave té KEK-ut.

2.1 Propozimet e CAPEX té Divizionit té Minierés sé KEK-ut

Mé 19 tetor té vitit 2012, ZRRE Iéshoi njé dokument konsultativ (“Konsultimi i tetorit”) duke
pércaktuar kuptueshmériné e aplikacionit té KEK-ut deri mé até daté dhe duke kérkuar
sqgarime dhe arsyetime shtesé. Né vecanti, ZRRE i kérkoi KEK-ut gé té shpjegoj dhe arsyetoj
projektet kapitale té pérshkruara né parashtresén e tij té gushtit. Projektet kapitale té
planifikuara gjaté periudhés jané té pérshkruara né Aneksin A, sé bashku me njé vlerésim
teknik té arsyetimit té KEK-ut pér projektet.

Pérveg projekteve té planifikuara pér periudhén vijuese té kontrollit 2013-2016, aplikacioni i
KEK-ut pérmbante njé numér té projekteve pér vitin 2012. Gjaté shqyrtimit té SHTE6, KEK-u
kishte kérkuar njé shumé shtesé prej €28 milion té cilat jané lejuar né térési nga ZRRE. Kéto
projekte té vitit 2012 jané dhéné té specifikuara né tabelén e mé poshtme:

Tabela a — Projektet kapitale né rrugé e sipér té Divizionit té Minierave 2012

Projektet kapitale té propozuara té KEK-ut pér 2013 2014 2015 2016 Total
Divizionin e Minierave 00 €000s  €000s  €000s  €000s  €000s

Projektet e zbatuara gé nga viti 2012

Bartja e kontratave té vitit 2011 nga huat

Ekskavator me rendiment té larté*

Pajisjet ndihmése*

Kostot e shpronésimit — Fshati Hade*

Totali i projekteve kapitale té kryera gjaté vitit 2012 28,000




KEK-u tani ka ofruar informata pér t’i arsyetuar kéto si projekte té nevojshme. Megjithaté,
duhet véné re se tre projektet e shénuara me “*” né tabelén a sipér mund té konfirmohen
se kérkojné hulumtim té métutjeshme para se ato té pérfshihen né kalkulimin e MAR-it 2013
—2016. Pérkohésisht, ZRRE i ka pérfshiré kéto kosto né kalkulimin e MAR, por do t’i kérkoj
KEK-ut té ofroj déshmi se nuk ka llogaritje té dyfishté né mes té lejimit pér investime kapitale
né SHTE6 dhe kétyre té realizuara. Gjithashtu thekson se kéto shpenzime éshté dashur té
ishin planifikuar né ményrén e duhur dhe se nevoja dhe kostoja e tyre té arsyetoheshin né
SHTE®G.

Tabela b poshté i tregon projektet kapitale té planifikuara né Divizionin e Minierave té KEK-
ut pér periudhén e kontrollit té ri, 2013-2016:

Tabela b — Projektet e Propozuara Kapitale té Divizionit té€ Minierave 2013-2016

2014 2015
€000s €000s

Projektet pér vitin 2013-2016

Stacionet kthyese

Renovimi i makinerisé sé kombinuar A&B

Makinerité e rénda

Riparimi i dy ekskavatoréve / 2 ekskavatoréve
kompakt

Ndértesa e ndérrimet té rrobave

Shiritat dypalésh bartés

Sistemi i largét

Totali i projekteve té shpenzimeve kapitale 2013-2016 15,827 63,500 62,000 19,000 160,327

Shpenzimet totale kapitale (té gjitha vitet) 28,000 15,827 63,500 62,000 19,000 188,327

2.2 Vlerésimi i Pérkohshém i ZRRE-sé i Propozimeve pér Capex té Divizionit té Minierés
sé KEK-ut

Tabela 7 e raportit té EIHP né Aneksin 1 i tregon projektet kapitale té propozuara nga
Divizioni i Minierave té KEK-ut. EIHP i ka ekzaminuar nivelet e propozuara té shpenzimeve
kapitale dhe ka rekomanduar ca reduktime né kosto pér t'u lejuar nga ZRRE. Vlerésimet e
ZRRE-sé pér té gjithé shpenzimet e paragitura jané si né vijim.

2.2.1 Ekskavator me rendiment té larté

KEK-u ka késhilluar qé kérkohet riparim kapital i ekskavatoréve me rendimet té larté.
Kjo éshté planifikuar né ményré origjinale pér vitin 2012, por se kjo éshté shtyré deri
né vitin 2013, gé éshté sinkronizuar me riparimin kapital té Kosovés B. Buxheti
origjinal ishte i planifikuar per keto investime ka gen me i larte, mirépo, KEK-u tani ka



2.2.2

2.2.3

2.2.4

2.2.5

2.2.6

2.2.7

pranuar oferta nga kompanité né vleré mé té ulét prandaj ZRRE e ka korrigjuar kéto
kosto pér €0.7 milion.

Pajisjet ndihmése

KEK-u ka prokuruar njé séré artikujsh kapital nén kété titull pér té modernizuar
stokun e tij me pajisje ndihmése, duke pérfshiré, buldozeré, kamioné, kamioné veté
shkarkues, ekskavatoré, ngarkues, autovinga, minibus dhe Land Roveré. Ky investim
prej €3 milion tashmé éshté béré dhe pajisjet pérkatése jané véné né shérbim.

Kostot e shpronésimit — Fshati Hade

Zhvendosja e banoréve té fshatit Hade kérkohet qé té lejoj zgjerimin e nevojshém té
minierés. Kostot e risistemimit jané vlerésuar né €8 milion, njé kosto qé éshté jashté
kontrollit té KEK-ut, dhe bazohet né njé dokument té cilén e ka paragitur Ministria e
Mjedisit dhe Planifikimit Hapésinor.

Stacionet kthyese

Kéto jané stacione kthyese gé duhet té ngritén né shiritin bartés té théngjillit né jug
peréndim té Sibovcit dhe ZRRE pajtohet me kété investim pasi qé kjo éshté e
arsyeshme.

Renovimi i Makinerisé sé kombinuar A&B TC — B

KEK-u ka pohuar se éshté e nevojshme gé té riparohen kéto makineri pér té siguruar
furnizimin me théngjill pér stacionin e Kosovés B. KEK-u ka parashtruar té dhéna té
pamjaftueshme pér té arsyetuar kété kosto. Pér géllime té Vlerésimit té Pérkohshém,
ZRRE e ka pérfshiré kété investim kapitalé. Megjithaté, nése nuk pranohen informata
substanciale pér té shpjeguar kérkesén pér kéto riparime dhe pér té arsyetuar kété
kosto, ZRRE mund té refuzoj kété shumé né Vlerésimin e tij Final.

Makinerité e rénda

KEK-u ka propozuar gé t'i zévendésoj makinerité e rénda dhe pajisjet. Edhe né kété
rast, KEK-u ka parashtruar hollési té pamjaftueshme pér té arsyetuar kété kosto. Pér
géllime té Vlerésimit té Pérkohshém, ZRRE e ka pérfshiré kété lejim. Megjithaté, nése
nuk pranohen informata substanciale pér té shpjeguar kérkesén pér kété njési dhe
pér té arsyetuar kété kosto, ZRRE mund té refuzoj kété shumeé né Vlerésimin e tij
Final.

Riparimi i dy ekskavatoréve

KEK-uthekson se dy ekskavatorét e ri kompakt dhe shiritat bartés vetélévizés
kérkohen pér minierén e Sibovcit pér té siguruar njé furnizim té vazhdueshém me
théngjill pér stacionet e Kosovés A dhe B. Buxheti i planifikuar pér riparimin e kétyre
dy ekskavatoréve né parashtresén e paré nga KEK-u ka gqéné shumé mé i larté se sa



2.2.8

2.2.9

ofertat aktuale. Megjithaté, KEK-u ka késhilluar ZRRE-né dhe konsulentét e saj se
ofertat aktuale té pranuara nga KEK-u jané diku €15 milion nén shumén e vlerésuar
gé éshté kérkuar né ményrén origjinale nga Kompania. Prandaj, ZRRE ka propozuar
gé té lejoj blerjen kapitale né pérputhje me ofertat e pranuara.

Shiritat dypalésh bartés pér SJL

KEK-uthekson se dy shirat e ri dypalésh bartés kérkohen pér minierén e Sibovcit pér
té siguruar njé furnizim té vazhdueshém me théngjill pér stacionet e Kosovés A dhe B.
KEK-u ka parashtruar hollési té pamjaftueshme pér té arsyetuar kété kosto. Pér
géllime té Vlerésimit té Pérkohshém, ZRRE e ka pérfshiré kété lejim kapital.
Megjithaté, nése nuk pranohen informata substanciale pér té shpjeguar kérkesén pér
kété investim dhe pér té arsyetuar kété kosto, ZRRE mund té refuzoj kété shumé né
Vlerésimin e tij Final.

Kostot tjera kapitale

KEK-u ka planifikuar tri projekte tjera kapitale pér periudhén e re té kontrollit: njé
ndértesé té re pér ndérrimin e rrobave dhe njé sistem kontrolli nga largésia. ZRRE
konsideron se kéto dy investime kapitale jané arsyetuar né ményré adekuate dhe se
kostot jané té arsyeshme dhe jané propozuar pér té lejuar kéto investime kapitale né
térési.

2.2.10 Vlerésimi i Pérkohshém i ZRRE-sé pér propozimet e Capex té Divizionit té Minierés

té KEK-ut

Vlerésimi i pérkohshém i ZRRE-sé i kostove kapitale té minierave té cilét do té
pérbéjné pjesé té kostos sé supozuar té furnizimit me linjit, gé do té financohet nga
gjenerimi i MAR, jané dhéné né tabelén c mé poshté.

Tabela c — Shpenzimet kapitale té divizionit té minierave

Vlerésimi i Pérkohshém i ZRRE-sé i i kérkesave té 2012 2013 2014 2015 2016 Total
shpenzimeve kapitale té Divizionit té Minierés sé

KEK-ut (duke i pérjashtuar grantet) €000s €000's €000's €000's €000s €000’s
Capex i Propozuar i KEK-ut 28,000 15,827 63,500 62,000 19,000 188,327
Vlerésimi i Pérkohshém i ZRRE-sé 27,300 15,827 57,500 53,000 19,000 172,627
Diferenca (€ 000’s) -700 0 -6,000 -9,000 0 -15,700
Diferenca (%) -3% 0% -9% -15% 0% -8%




2.3

Propozimet e Opex té Divizionit té Minierave té KEK-ut

Né parashtresen e tij, KEK-u i ka parashtruar kostot operative té saja té propozuara té

administratés gendrore, té cilat ZRRE do t’i alokojé né bizneset e licencuara.

Disa nga kéto kosto té parashtruara nuk jané té kontrollueshme, sic jané taksat. Té tjerat

jané té kontrollueshme. ZRRE i ka rishikuar parashikimet e kostove té kontrollueshme té KEK-

ut me mbéshtetjen e inxhinieréve konsulenté. Né rast té kostove si né vijim, ZRRE-sé nuk i

duket se nivelet e parashikimeve té kostove té KEK-ut jané arsyetuar plotésisht.
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24.1

2.4.2

2.4.3

Vlerésimi i Pérkohshém i ZRRE-sé i Propozimeve pér Opex té Divizionit té Minierés
sé KEK-ut

Rialokimi i kostove té administratés qendrore

Né parashtresén e tij, KEK-u i ka paraqitur kostot e saja operative nén njé numér
titujsh: kostot pér paga, energjisé elektrike dhe shérbimet tjera komunale,
mirémbajtja, materialet dhe furnizimet, dispozitat pér c¢éshtjet mjedisore,
shpenzimet tjera operative dhe shpenzimet e brendshme. Ajo i alokoi kéto kosto jo
vetém te aktivitetet e licencuara por gjithashtu edhe te Administrata gendrore e KEK-
ut. Megjithaté, né termet rregullatoré, té gjitha kéto kosto duhet t'i alokohen
aktiviteteve té licencuara né ményré gé ato té mbulohen pérmes MAR-it adekuat.
Prandaj, ZRRE i ka korrigjuar kostot e paraqitura. Gjaté kryerjes sé korrigjimit, ZRRE e
ka shfrytézuar pérpjesétimin e kostove té KEK-ut pér vitin 2012, dhe i ka aplikuar kéto
né ményr relevante . Vlerésimi mé poshté éshté sipas kostove té korrigjuara.

Nivelet e stdfit

KEK-u ka pohuar se numri i stafit né minieré do té zvogélohet nga 3,177 né vitin 2012
né 2,891 gjer né fund té vitit 2017. Kjo né masé té madhe ka rrjedhé nga
pensionimet.

ZRRE éshté e mendimit se kéto nivele té stafit mund té jené né gjendje qé té
zvogélohen mé tutje dhe se ky divizion duhet té jeté né gjendje ge té pérmirésoj
prodhimin e vet. Né caktimin e Faktorit té Efikasitetit pér Gjenerimin e KEK-ut, ZRRE
ka pér synim gé té stimuloj kompaniné pér té kérkuar pérmirésime né prodhimtari.

Kostot pér paga dhe ato relevante

KEK-u ka propozuar njé ngritje vjetore prej 5% né paga né terma real pér téré
kompanin mbi inflacionin. ZRRE nuk sheh ndonjé arsyetim pér ngritje té tilla né terma
real , né vecanti né nivele té ulté té prodhimtarisé qé éshté déshmuar nga KEK-u. |
takon menaxhmentit té KEK-ut t’i caktoj nivelet e pagave, por duhet té gjej kursime
gjetké né biznes, pa prekur performancén. Prandaj, ZRRE propozon gé kostot e



2.4.4

2.4.5

pagave pér divizionin e minierés sé KEK-ut té mbesin né nivele té vitit 2012 né
caktimin e kostos sé supozuar té linjitit.

Riparimet dhe mirémbajtja

Kostot historike té riparimeve dhe té mirémbaijtjes sé KEK-ut nuk kané treguar ndonjé
mostér té rregullt, dhe nivelet e parashikimit t&€ mirémbajtjes dhe riparimit jané
poashtu té ndryshueshém. KEK-u nuk ka ofruar ndonjé arsyetim té qarté pér shumén
e parashikuar. Né bazé té késaj pagartésie, ZRRE ka propozuar té caktoj parashikimin
e lejimit kapital té mirémbajtjes né nivel té kostove mesatare prej €1033 / 000t té
théngjillit.

Energjia elektrike dhe shérbimet tjera komunale

Sa i pérket kostove té energjisé elektrike dhe shérbimeve tjera komunale, KEK-u ka
raportuar kosto né dy kategori: derivate, gaz, dhe kosto té ujit. Kéto kosto jané
shtesé pér aktivitetet e minierés, dhe se shumat vjetore té shkaktuara mund té priten
se do té ndryshojné me shumén e théngjillit té nxjerré. Megjithaté, kostoja e
artikullit pér kéto shérbime e shprehur né 000t té théngjillit pritet se do té mbetet
konstante gjaté viteve.

Parashtresa e KEK-ut sa i pérket derivateve ka treguar rritje té kostove té cilat
Kompania i ka shpjeguar se kané rezultuar nga ngritja e kostos sé njésis sé derivateve,
duke parashikuar njé ngritje prej 12% nga €321/000t té théngjillit né vitin 2012 né
€363/000t té théngjillit né vitin 2013, dhe pastaj do té ngritét me shkallé ndryshuese
né kostot e njésis deri né vitin 2016. KEK-u nuk ka ofruar ndonjé argument té qarté
pér té mbéshtetur kété ngritje né kosto té njésis té derivateve né vitin 2013, e as té
mbéshtes mostrén e ndryshueshme té ardhshme né lévizjet e ¢mimit té derivateve.
Prandaj, ZRRE e ka mbajtur vlerén e vitit 2012 prej €321/000t té théngjillit pér
periudhén kontrolluese, duke pranuar se, si edhe me kostot tjera, kéto do té
korrigjohen gjaté téré periudhés kontrolluese pér té marré parasysh inflacionin
aktual. Kjo zvogélon parashikimet e kostove té derivateve té KEK-ut né €2.4 milion
pér periudhén2013-16 .

Kostot e propozuara té gazit dhe ujit té KEK-ut parashikohen té jené diku €24.10/000t
té théngjillit né vitin 2013-16 gjaté periudhés sé ardhme rregullatoré e cila éshté pak
mé e larté se kostot e raportuara té kaluara té njésis, ndonése vlerat e kaluara té
raportuara kané treguar variacione té papritura. ZRRE pret gé kostot e njésisé do té
mbesin mjaft stabile, ndérsa kostoja do té ndryshoj me sasiné e théngjillit té
prodhuar. ZRRE ka supozuar njé vleré prej €24/000t té théngjillit e cila éshté njé vleré
mesatare pér periudhén 2008-2011. Rezultati éshté njé korrigjim i vogél né rénie té
kostove té aprovuara té gazit dhe ujit prej €34000 pér periudhén 2013-2016.



2.4.6

2.4.7

2.4.8

2.4.9

Shpenzimet tjera operative

Né “shpenzime tjera operative”, KEK-u ka parashikuar kosto totale prej €139,775
milion né periudhén 2013-2016. Nga kjo shumé, €103,152 apo 74% paraget
tantiemen e pakontrollueshme té linjitit, e cila duhet ti paguhet Qeverisé nga KEK-u,
26% pérqgindéshi i mbetur pérbén transportin e personelit né dhe brenda minierés,
siguriné, rialokimin e kostove té administrates gendrore, licencat dhe té “tjera”.
Kategoria “té tjera” éshté arsyetuar se paraget koston e lubrifikuesve, naftés,
benzinés, kemikaleve dhe gazit, té cilat pérbéjné njé kosto té konsiderueshme
€10,424,000 gjaté periudhés 2013 deri né 2016.

Transporti

KEK-u ka paraparé kosto té géndrueshme né ngritje té shérbimeve té transportit, e
cila pérfagéson koston e bartjes sé personelit brenda né kuadér té minierés, si dhe
duke i transportuar ata né dhe nga veté miniera. Parashikimi i KEK-ut paraget njé
ngritje té vérteté né shérbimet e transportit prej diku 22% gjaté periudhés né mes té
vitit 2013 dhe 2016 né kohén kur numri i stafit do té zvogélohet. KEK-u nuk ka ofruar
ndonjé arsyetim pér kété ngritje, dhe ZRRE konkludon se do té ishte mé e
pérshtatshme té mos keté ngritje nga vlera e €115,000 gé éshté parashtruar pér vitin
2013.

Kostot e sigurisé

KEK-u ka parashikuar kosto vjetore té sigurisé né vlerén e njéjté me vitin e kalua.
Duke marré parasysh shtrirjen e minierave, ZRRE nuk e sheh kété shumé té
paarsyeshme dhe propozon gé kjo té lejohet plotésisht si pjesé e kostos sé supozuar
pér furnizim me linjit.

Vlerésimi i Pérkohshém i ZRRE-sé pér Propozimet e Opex té Divizionit t€ Minierés
sé KEK-ut

Tabela mé poshté i pérmbledh shpenzimet operative totale té minierés té
propozuara nga KEK-u pér periudhén 2013 deri 2016, sé bashku me vlerésimin e
propozuar té ZRRE-sé té atyre shpenzimeve té njéjta pér géllime té kalkulimit té
kostove té supozuara té furnizimit me linjit pér gjenerimin e rregulluar. Duhet véné re
se né tabelen poshté nuk pérfshiné efikasitetin e pritur dhe Tantiemen e Linjitit e cila
éshté kosto kryesore dhe e pakontrollueshme pér té dhéné njé pasqyré meé té vérteté
té opex —it té Minierés.



Tabela d — Shpenzimet Operative té Divizionit té€ Minierés

Vlerésimi i Pérkohshém i ZRRE-sé 2013 Total 2013-
i shpenzimeve operative té 2016
Divizionit té Minierés té KEK-ut

€000's €000's €000's €000’s
Opex i propozuar i KEK-ut 46,115 47,540 48,653 49,237 191,545
Vlerésimi i Pérkohshém i ZRRE-sé 42,221 41,992 41,460 41,040 167,714
Diferenca (€ 000) -3,894 -5,548 -7,193 -8,197 -23,831
Diferenca (%) -8% -12% -15% -17% -12%

2.4.10 Kthimi i supozuar mbi kapitalin

ZRRE, duke kalkuluar kostot e supozuara té furnizimit me linjit qé duhet té lejohen si pjesé e
Gjenerimit MAR, duhet té béj njé supozim rreth kthimit adekuat né kapital pér Divizionin e
miniereés.

ZRRE ka supozuar Mesataren e Ponderuar té Kostos sé Kapitalit (WACC) pér Divizionin e
Minierave duke u bazuar né vlerésimet paraprake té kérkeses pér Kthim té ekuitetit,
kostove aktuale té financimit té borxhit dhe nivelit aktual te gearing-ut ( duke pérfshiré
restrikcionet e paraqitura né lidhje me gearing-un né diskutimet e méhershme té ZRRE-sé
lidhur me WACC)

Fillimisht ZRRE ka supozuar se té gjitha kompanité e rregulluara kérkojné kthim komercial né
ekuitet. Mé tutje ZRRE ka kérkuar nga Qeveria udhézime lidhur me nivelin e kthimit né
ekuitet gé geveria do té kérkonte si pronare e vetme e kompanive publike. Qeveria éshté
shprehur se do té konsiderojné kthim mé té ulét né ekuitet nga operatorét né pronési
publike krahasuar me kthimin gé do té€ mund té kérkohej nga njé operator privat. Vlerésimi
fillestar i ZRRE-sé éshté se niveli i kthimit né ekuitet prej 8.0% (pas taksés) do té ishte i duhur
pér kompani né pronési publike. ZRRE ka pérdorur kété kthim né ekuitet pér té vlerésuar
WACC-un e divizionit té Gjenerimit.

WACC-u rezultues pér Divizionin e Minierés éshté 5.50% (real, para tatimit)

2.4.11 Vlerésimi i Pérkohshém i ZRRE-s€ pér kostot e supozuara té Linjitit

Kostot e supozuara té linjitit jané pérmbledhur né tabelén né vijim:

Vlerésimi fillestar i MAR-it té Divizionit té 2013 2014 2015 2016 Gjithsej

Minierave (€m) (€m) (€m) (€m) (€m)

Minierat 89.3 89.9 92.0 92.6 363.8




3 Vlerésimi i Pérkohshém i Gjenerimit té Rregulluar té KEK-ut
3.1 Capex i propozuar — Kosova A

Projektet kapitale té planifikuara pér Kosovén A gjaté periudhés rregullatore jané té
pérshkruara né Aneksin A, sé bashku me njé vlerésim teknik té arsyetimit té KEK-ut pér
projektet.

Pérve¢ projekteve té planifikuara pér periudhén e ardhme kontrolluese, 2013 — 2016,
parashtresa e KEK-ut pérmbante njé numér projektesh pér vitin 2012. KEK-u tani ka ofruar
informata pér t'i arsyetuar kéto si projekte té nevojshme, ndonése ZRRE véren se kéto kosto
duhej té arsyetoheshin si pjesé e procesit té SHTE6. ZRRE-sé do t'i duhen informata shtesé
nga KEK-u qé té bindet se nuk ka kalkulim té dyfishté né mes té lejimit kapitale té SHTE6 dhe
kétyre propozimeve pér MAR 2013-2016. Tash pér tash, ZRRE i ka pérfshiré kéto né
kalkulimin e ri té MAR. Kéto projekte té vitit 2012 pér Kosovén A jané té dhéna né artikuj né
tabelén e mé poshté.

Tabela e — Projektet Kapitale Né vazhdim Kosova A

Projektet kapitale té propozuara té KEK-ut pér 2013 2014 2015 2016 Total

Gjenerim €000s [0S €000s  €000s  €000s  €000s
Kosova A

Projektet e vazhduara nga viti 2012

Renovim kapital Njésia A3

Transportues Hidraulik i dheut

Pastrues ajri elektrostatik Njésia A5

Pastrues ajri elektrostatik Njésia A3

Transformatori Njésia A3

Pajisjet e monitorimit té mjedisit

Kompresorét e ajrit njésité A

Projektet kapitale totale té vitit 2012 té vazhduara 40,417

Pérvec késaj, tabela f mé poshté i tregon projektet kapitale pér Kosovén A té planifikuara nga
Divizioni i Gjenerimit i KEK-ut pér periudhén e re kontrolluese, 2013-2016:

Tabela f - Projektet Kapitale té Propozuara té Kosovés A 2013-2016

2012 2013 2014 2015 2016 Total
€000s €000s €000s €000s €000s €000s

Projektet pér vitin 2013-2016

TCA-2620 Running meters & portat rrethojé té
ngritura larté

Kamerat e vézhgimit

Makiné e re e zjarr fikjes
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Renovimi kapital i Njésisé A4

Filtér té ri elektrostatik Njésia A4

Kompresorét e ajrit - TCA

Pompa e furnizimit té kazanit Njésia A3

Pompa e furnizimit té kazanit Njésia A4

Instalimi i ftohésve té ujit Njésité A3, A4, A5

Renovimi kapital i Njésisé A5

Renovimi Vjetor Njésité A3 dhe A4

Renovimi Vjetor Njésité A3, A4, A5

Renovimi Vjetor Njésité A3, A4, A5

Totali i shpenzimeve té projekteve kapitale 2013-2016 22,861 19,530 12,750 10,000 65,141

Shpenzimet kapitale totale (té gjitha vitet) 40,417 22,861 19,530 12,750 10,000 105,558

3.1.1 Renovimi kapital Njésia A3

Renovimi kapital i Njésisé A3 i planifikuar pér vitin 2012 fillimisht éshté vlerésuar shumé mé
ulét, mirépogjaté periudhés rishikuese, KEK-u i ka kontraktuar kompani té ndryshme pér
kryerjen e punéve té nevojshme, sipas shumave te paraqgitura pér secilin aktivitet té
kontraktuar té dhénat tregojnénjé rritje té konsiderueshme.

Sipas informatave té pranuara nga KEK-u, renovimi kapital do té kryhet deri né fund té vitit
2012. Punét pérfshijné riparime té turbinés sé avullit, elektrogjeneratorit dhe kazanit.

3.1.2 Transporti Hidraulik i Hirit Kosova A

Sistemi i ri i transportit Hidraulik té Hirit pér Kosovén A éshté i nevojshém pér té parandaluar
praktikén transportimit té hirit né shirit t& hapur deri tek grumbulli i hirit gé nuk éshté i
mbuluar. Kjo do t’i kontribuojé né ményré té madhe zbutjes sé problemeve té lirimit té
pluhurit né komunitetet afér. Sistemi i ri do té lejoj gé hiri té pérzihet me ujé dhe té
transportohet me gyp deri tek sektori i zbrazjes né minieré.

Projekti éshté planifikuar pér vitin 2012. | njéjti projekt éshté kryer pér Kosovén B dhe
kostoja e investimit duket se éshté e arsyeshme.

3.1.3 TCA - 2620 Njehésorve qé punojné né vazhdimési (Running Meters) (duke i
pérfshiré 4 portat e rrethojés té ngritura larté)

KEK-u ka propozuar gé té ngritét rrethoja e cila éshté e nevojshme pér té ndaré dhe pér té
mbrojtur pronén e paluajtshme té Termocentralit Kosova A nga divizionet fginje té
théngjillit. KEK-u ka ofruar hollésira té specifikimit dhe arsyetimit pér kété kosto. ZRRE e
konsideron kété té arsyeshme dhe propozon té lejoj kété kosto plotésisht.
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3.1.4 Kamerat e vézhgimit

KEK-u ka propozuar gé té instalohen kamerat e sigurisé qé kané pér synim té monitorojné
objektin e Termocentralit té Kosovés A gé instalohen né intervale prej 60 metra né rrethojén
e re té sigurisé. ZRRE ikonsideron kéto kosto té arsyeshme dhe propozon gé té lejoj
plotésisht.

3.1.5 Makina e re e zjarr fikjes pér Gjenerim

KEK-u ka pér synim gé té blej njé makiné té re té zjarrfikjes me shkallé prej 40 metra pasi qé
pajisjet ekzistuese nuk mund té arrijné mjaft larté. Né njé kosto te tillEZRRE e konsideron
kété té arsyeshme dhe propozon qé té lejoj kéto kosto plotésisht.

3.1.6 Renovimi kapital i Njésisé A4 dhe A5

KEK-u duhet té ndérmerr njé renovim kapital té njésisé A4 né vitin 2013, dhe Njésisé A5 né
vitin 2014, sepse jané arritur orét maksimale té operimit né kété Njési. KEK-u do t’i vazhdoj
punét edhe né turbo gjenerator dhe né kazan si pjesé e pakos. EIHP ka rekomanduar gé té
mbaj KEK-un né vlerésimin origjinal.

ZRRE éshté e kénaqur gé kéto renovime kapitale do té shtojné pérfitime né siguriné e rritur
té pajisjeve dhe funksionalitetit, efikasitetit té ngritur dhe dispozicion té njésisé, si dhe siguri
té ngritur pér stafin dhe ZRRE propozon gé té lejoj kéto kostopér dy Njésité A4 dhe Njésiné
AS.

3.1.7 Renovimi i Njésive A3, A4

KEK-u planifikon gé té zhvilloj riparime kapitale né Njésité A3 dhe A4 né vitin 2014 gjaté
ndérprerjes vjetore té njésisé né ményré qé té mirémbaj performancén dhe
géndrueshmériné e saj operative.. ZRRE e konsideron kété té arsyeshme dhe propozon gé té
lejoj kété kosto plotésisht.

3.1.8 Renovimi i Njésive A3, A4, A5

Gjaté ndérprerjes vjetore té vitit 2015 dhe 2016, KEK-u ngjashém planifikon gé té kryej
riparime kapitale dhe renovime né té gjitha tri njésité operative té Kosovés A. Né paragitjen
e tyre né ZRRE, KEK-u ka vlerésuar se kostot totale vjetore pér tri njésit.. ZRRE e pranon
arsyeshmériné pér t'i kryer kéto puné vjetore, por se nuk sheh ndonjé arsyetim pér ngritje
né koston e njésis. Prandaj, ZRRE propozon gé té lejoj njé kosto prej €2.5 milion pér té tri
njésité né secilin vit 2015 dhe 2016 se kérkesa e KEK-ut.

3.1.9 Pompat e reja té kazanit me shpejtési té ndryshueshme té furnizimit, Njésia A3, A4

KEK-u késhillon gé pompat furnizuese gé i shérbejné kazanéve né Njésiné A3 dhe A4
kérkojné zévendésimin me pompa té shpejtésisé sé ndryshueshme pér furnizim.. Kostot e
planifikuara kané gené me te larta, megjithaté, gjaté diskutimeve me KEK-un éshté e garté
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se kéto pompa jané prokuruar mé herét né njé kostome te ulét, dhe ZRRE propozon qé té
lejoj kéto kosto né vlerén e realizuar.

3.1.10 Vlerésimi i Pérkohshém i ZRRE-s€ pér Capex pér Kosovén A
Vlerésimi i pérkohshém i ZRRE-sé pér Capex pér Kosovén A éshté dhéné né tabelén g poshté.

Tabela g — Vlerésimi i Pérkohshém i Projekteve Kapitale i Kosovés A

Vlerésimi i pérkohshém i ZRRE-sé pér capex pér 2013 2014

Kosovén A €000’s
Capex i kérkuar i KEK-ut 40,417 22,860 19,530 12,750 10,000 105,557
Capex i propozuar i ZRRE-sé& 40,417 22,118 16,760 9,260 7,500 96,055
Diferenca (€ 000’s) 0 0,742 -2,770  -3,490  -2,500 -9,502

Diferenca % -0% -8% -14% -27% -25% -10%

3.2 Opex i Propozuar i Kosovés A

3.2.1 Rialokimi i kostove té administratés gendrore

ZRRE i ka rialokuar kostot e adminstratés gendrore pér Kosovén A né té njéjtén
ményré si¢ jané pérshkruar pér Divizionin e Minierés né pjesén 3.2.1 mé larté.

3.2.2 Kostot e staf-it

Né kalkulimet e saja, KEK-u ka supozuar njé rrite prej 5% né kostot e njésisé sé
punonjésve pér njésiné e Kosovés A mbi koston e inflacionit. ZRRE nuk sheh ndonjé
arsyetim pér kété ngritje né kostot e stafit né terma real. Prandaj, propozon gé té
lejoj gé kostot e pagave té géndrojné té géndrueshme né nivelet e vitit 2012 pér
periudhén e kontrollit. Si rezultat, kostot e stafit pér periudhén e rregullatore jané
korrigjuar.

3.2.3 Energjia elektrike dhe shérbimet tjera komunale

KEK-u ka paraparé shpenzime prej diku €30 milion gjaté periudhés 2013-2016 pér
“Energjiné elektrike dhe shérbimet tjera komunale” pér Kosovén A, i cili pérbéhet
prej: kostos sé derivateve (duke mos pérfshiré koston e théngjillit), koston e
lubrifikantit dhe kemikalet tjera, dhe kostot e ngjashme té transmisionit té energjisé
elektrike.

Kostoja e derivateve, e cila i referohet kostos sé derivateve té rénda té vajit arrihet si
pérbérés i kostove té njésisé sé projektuar té derivatit té vajit dhe shumave té pritura
té derivatit té vajit qé do té shfrytézohet. EIHP ka ekzaminuar supozimet prapa kétyre
vlerave dhe konsideron se ato jané té arsyeshme. Prandaj, ZRRE ka propozuar qé t'i
lejoj kéto shuma plotésisht.
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3.24

3.2.5

3.2.6

Kostot e mirémbajtjes

Kategoria e mirémbajtjes pérbéhet prej shérbimeve té riparimit dhe té shérbimit té
mirémbajtjes. Pér periudhén e véshtruar rregullatoré nuk jané paraparé shérbimet e
riparimit. | licencuari ka paraparé vetém shérbime té mirémbajtjes me trendin né
rritje té kostos sé njésisé, e shprehur né MWh té energjisé elektrike té gjeneruar.

EIHP e ka korrigjuar shumén e kérkuar, duke supozuar koston e standardizuar prej
€0.92/MWHh té energjisé elektrike té gjeneruar, vleré kjo e arritur gjaté vitit 2011.
ZRRE e konsideron kété korrigjim té pérshtatshém, dhe prandaj kostot e
mirémbajtjes jané té korrigjuara dhe jané mé té ulta né shumen prej nga €3.35milion.

Kostot e Materialeve dhe Furnizmeve

Kostot e materialeve dhe furnizimeve jané vlerésuar nga KEK-u né nivelin prej 4.85
milion pér periudhén 2013-2016. EIHP beson se kostoja njési duhet té jeté konstante
né terma real , e shprehur si €/ MWh . Duke marre parasysh se kostoja pér njési ka
pas variacion né ményr substanciale né dy vitet e fundit , EIHP e ka pérdor
mesataren pér vitet 2010-2011 e cila éshté €0.673 pér MWh té energjisé elektrike té
gjeneruar. Si pasojé, éshté béré korigjimi dhe éshté pércaktuar vlera €0.4 milion.

Shpenzimet tjera operative

Sipas “shpenzimeve tjera operative” pér Kosovén A, KEK-u ka kosto totale té
parashikuara prej €11.4 milion né periudhén 2013-2016. Kjo pérbén rialokim té
kostove té adminstratés gendrore, kostove té sigurisé, licencave dhe shpenzimeve
“tjera”.

Sa i pérket alokimit té kostove té adminsitratés gendrore, kéto jané korrigjuar dhe
jané mé té ulta, duke pércjell té njéjtén qasje si pér té licencuarit dhe “shpenzimet
tjera”.

Kostot e sigurisé jané kérkuar né nivel prej €0.4 milion/ né vit pér téré periudhén
rregullatoré, dhe éshté e barabarté me vlerén e vlerésuar pér vitin 2012.

Kostot e té licencuarit

KEK-u ka parashikuar njé nivel té& ndryshueshém té kostos pér t'i mbuluar “licencat”.
ZRRE propozon gé té rishikoj gasjen e vet né pércaktimin e tarifave té licencave né
fillim té vitit té ri, atéheré kur buxheti i ri vjetor té kalohet nga Kuvendi dhe do té
caktoj njé lejim adekuat né até kohé.

Shpenzimet tjera jané korrigjuar dhe jané mé té ulta duke shfrytézuar vlerén
mesatare pér periudhén e vitit 2011-2012 d.m.th. €396,000 /né vit.
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Né pérgjithési, shpenzimet tjera operative té korrigjuara jané mé té ulté pér €1.3
milion se sa shuma e kérkuar nga KEK-u né parashtresen e tij.

3.2.7 Vlerésimi i Pérkohshém i ZRRE-sé té Propozimeve té Opex pér Kosovén A té KEK-ut

Tabela mé poshté i pérmbledh shpenzimet totale operative té propozuara nga KEK-u
pér Kosovén A pér periudhén 2013 deri 2016, sé bashku me vlerésimin e propozuar
té ZRRE-sé té atyre shpenzimeve té njéjta. Duhet véné re se tabela poshté e
pérjashton koston e brendshme té théngjillit e cila paguhet nga Kosova A pér
Divizionin e Minierés.

Tabela h — vlerésimi i pérkohshém i Opex i Kosovés A

Vlerésimi i pérkohshém i ZRRE-sé i 2014 2015 Totali
opexi Kosovés A €000's  €000's €000’s
Opex i kérkuar i KEK-ut 20,664 21,084 21,375 21,424 84,547
Opex i propozuar i ZRRE-sé 19,272 18,985 18,783 18,561 75,602
Diferenca (€ 000’s) -1,392 -2,099 -2,592 -2,863 -8,945
Diferenca % -7% -10% -12% -13% -11%

3.3 Kosova B — Capex i propozuar

Projektet kapitale té planifikuara pér Kosovén B gjaté periudhés jané té pérshkruara né
Aneksin A, sé bashku me njé vlerésim teknik té arsyetimit té KEK-ut pér projektet.

Pérve¢ projekteve té planifikuara pér periudhén e ardhshme té kontrollit, 2013-2016,
parashtresa e KEK-ut pérmbante njé numér projektesh pér vitin 2012, té treguara né
tabelén poshté. Megjithaté, ashtu si¢c éshté pérshkruar né pjesén 2.1 mé larté, nuk éshté e
garté kostot e propozuara pér projektet e vitit 2012 nuk pérbéjné njé element té kalkulimit
té dyfishté né lidhje me lejimin kapitale té SHTE6. Ashtu sikur me capex té minierés, ZRRE
pérkohésisht i ka lejuar kéto projekte, por mban té drejtén gé t'i refuzoj ato plotésisht apo
pjesérisht, nése KEK-u nuk e demonstron né ményré adekuate gé kéto projekte nuk jané
mbuluar né SHTEG6.

Tabela i — Kosova B Projektet kapitale né vazhdim e sipér

Projektet kapitale té propozuara té KEK-ut pér 2013 2014 2015 2016 Total

Gjenerim OO €000s  €000s  €000s  €000s  €000s
Kosova B

Projektet e vazhduara nga viti 2012

Renovimi kapital Njésia B1

Ndérprerés qarku Njésité B1 dhe B2
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Motor me shpejtési té ndryshueshme pér Njésité B

Rotorét pér pompat e kazanéve pér Njésité B (4)

Motorét elektrik pér Njésité B

Puné e paparashikuar/ e paplanifikuara

Totali 2012 projektet kapitale té vazhduara 27,570

Pérvec késaj, tabela j mé poshté i tregon projektet kapitale pér Kosovén B té planifikuara nga
KEK-u nga Divizioni gjenerues i KEK-ut pér periudhén e kontrollit té ri, 2013-2016:

Tabela j — Kosova B Projektet kapitale té propozuara 2013-2016

2012 2013 2014 2015 2016 Total
€000s €000s €000s €000s €000s €000s

Projektet pér 2013-2016

TCB-2550 rrethoja 7 portat e rrethojés té
ngritura larté

Kamerat e vézhgimit

Makiné e re e zjarr fikjes

Cilindra me presion té larté, sistem i
bluarjes & tjera

Turbiné e re me kornizé té jashtme me
opresion té larté Njésia B1

Renovim kapital pesé vjegar Njésia B1

Renovim kapital pesé vjegar Njésia B2

Modernizim i sistemit pér bluarjen e
théngjillit dhe transporti

Totali i projekteve kapitale té shpenzimeve

2013-2016 56,072

Totali i shpenzimeve kapitale (té gjitha vitet) 27,570 15,072 4,000 22.000 15,000 83,642

3.3.1 TCB- 2550 rrethoja (duke i pérfshiré 4 portat me rrethojé té ngritur larté)

Sikur pér Kosovén A, KEK-u gjithashtu ka propozuar qé té ngritét rrethoja e cila éshté
e nevojshme pér té ndaré dhe pér té mbrojtur pronén e paluajtshme té Termo
centralit Kosova B nga divizionet fqginje té théngjillit. KEK-u ka ofruar arsyetime te
mjaftueshme pér kété kosto dhe ZRRE e konsideron kéto kosto té arsyeshme dhe
propozon té lejoj plotésisht.

3.3.2 Kamerat e vézhgimit

KEK-u ka propozuar gé té instalohen kamerat e sigurisé gé kané pér synim té
monitorojné objektin e Termo centralit té€ Kosovés B gé instalohen né intervale prej
60 metra né rrethojén e re té sigurisé. ZRRE e konsideron kété té arsyeshme dhe
propozon gé té lejoj kété kosto plotésisht
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3.3.3

3.34

3.3.5

3.3.6

3.3.7

Makiné e re e zjarr fikjes pér gjenerim

Sikur me Kosovén A, KEK-u ka pér synim qé té blej njé makiné té re té zjarr fikjes pér
stacionin e Kosovés B, me shkallé prej 40 metra pasi qé pajisjet ekzistuese nuk mund
té arrijné & mjaft larté. ZRRE e konsideron kété té arsyeshme dhe propozon gé té lejoj
kété kosto.

Hapja e cilindrave me presion té larté dhe té tjera

Né versionin e fundit té shabllonéve té pranuar, ky artikull éshté ndaré né
“Modernizimi i transmisionit te sistemit te mullinjve (16 mullinj)” dhe “KF, oxhaku,
dhe tjera”. Duke marré parasysh se nuk éshté ofruar kurrfaré pérkthimi zyrtar, EIHP
beson se artikulli i paré i referohet zévendésimit té 16 mullinjve. 5 mullinj tashmé
jané zévendésuar dhe kjo kosto éshté shkaktuar. EIHP nuk ka gjetur mjaft déshmi
mbéshtetése pér zévendésimin e 11 mullinjve shtesé. Pa ndonjé arsyetim shtesé pér
shpenzimet tjera, ZRRE ka propozuar qé té lejoj vetém kostot pér té cilat jané ofruar
déshmi mbéshtetése.

Artikulli i dyté, “KF, oxhaku, dhe tjera” i referohet renovimit té sistemeve té
pérbashkéta (kullave ftohése, oxhakéve, trajtimit kimik té ujit ), kéto kosto duken té
jené té arsyeshme, dhe ZRRE ka propozuar gé té lejoj kété shumé plotésisht.

Kornizé e re e jashtme pér turbinén me presion té larté, Njésia B1

Korniza e turbinés me presion té larté pér Njésiné Bl éshté e garé dhe operimi i saj
né kéto kushte konsiderohet i pasigurt. Turbina éshté turbiné Alstom dhe korniza
duhet té dizajnohet dhe té ndértohet nga ajo kompani. Ka kohé né interval prej 12
muajve. Vlerésimi i Alstom tashmé éshté pranuar dhe prandaj, ZRRE propozon gé t'i
lejoj kéto kosto, por né vlerén e zvogéluar té vlerésimit prej €1 milion.

Renovimi kapital, Njésia B1

KEK-u propozon gé té zbatoj riparimin kapital té vet pesé vjecar té njésive B2 (2015)
dhe B1 (2016) gjaté periudhés sé ardhme kontrolluese. Punét do té pérfshijné
renovimet kapitale té turbinés sé avullit té njésisé, elektrogjeneratorin dhe kazanin.
EIHP ka késhilluar gé kjo t'i pérshijé paisjet gé nuk i konsideron si té nevojshme pér
t’u bleré nga njé operator efikas (p.sh. dera e njésisé pér B1 dhe B2). Prandaj ZRRE i
ka zvogéluar ndihmén kapitale té KEK-ut pér kéta artikuj kapital pér €2 milion pér
secilin renovim kapital.

Vlerésimi i pérkohshém i ZRRE-sé i Capex pér Kosovén B

Vlerésimi i pérkohshém i ZRRE-sé pér Capex pér Kosovén B éshté dhéné né tabelén k
mé poshté.
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Tabela k — Vlerésimi i pérkohshém i Capex Kosova B

Vlerésimi i pérkohshém i ZRRE-sé i Capex pér 2016 Total
Kosovén B
Capex i kérkuar i KEK-ut 27,570 15,072 4,000 22,000 15000 83,642
Capex i propozuar i ZRRE-sé 17,343 11,572 2,500 13,000 13,000 °7415
Diferenca (€ 000’s) 10,227  -3.500  -1,500  -9.000  -2,000  -26,227
Diferenca % -537% -23% -38% -41% -13% -31%
3.4 Kosova B Opex i Propozuar
3.4.1 Rialokimi i kostove té€ administratés qendrore
ZRRE i ka rialokuar kostot e administratés gendrore pér Kosovén B né té njéjtén
ményreé ashtu si¢ éshté pérshkruar pér Divizionin e Minierés né pjesén 3.2.1 mé larté.
3.4.2 Kostot e stdfit
Sikur pér Kosovén A dhe aktivitetet tjera té licencuara, KEK-u ka supozuar njé rritje
prej 5% né kostot e njésisé sé punonjésve pér stacionin e Kosovés A mbi koston e
inflacionit. ZRRE nuk sheh ndonjé arsyetim pér kété ngritje né kostot e stafit né terma
real. Prandaj, propozon gé té lejoj gé kostot e pagave té géndrojné té qéndrueshme
né nivelet e vitit 2012 pér periudhén e kontrollit pér Kosovén B.
3.4.3 Energjia elektrike dhe shérbimet tjera komunale
KEK-u ka paraparé shpenzime prej diku €26 milion gjaté periudhés 2013-2016 pér
“Energjiné elektrike dhe shérbimet tjera komunale” pér Kosovén B, njé njési kostoje i
cili pérbéhet prej: kostos sé derivateve (duke mos pérfshiré koston e théngijillit),
koston e lubrifikantit dhe kemikalet tjera, dhe kostot e ngjashme té transmisionit té
energjisé elektrike.
Kostoja e derivateve, e cila i referohet kostos sé derivateve té rénda té vajit arrihet si
pérbérés i kostove té njésisé sé projektuar té derivatit té vajit dhe shumave té pritura
té derivatit té vajit qé do té shfrytézohet. EIHP ka ekzaminuar supozimet prapa kétyre
vlerave dhe konsideron se ato jané té arsyeshme. Prandaj, ZRRE ka propozuar gé t'i
lejoj kéto shuma plotésisht.
ZRRE e ka korrigjuar parashikimin e KEK-ut té kostove té transmisionit té& energjisé
elektrike né €0.9 milion , duke supozuar koston pér njési pér transmetimin e
energjisé prej €0.53/MWh konstante sipas nivelit té realizuar né 2012.
3.4.4 Kostot e mirémbajtjes

Kjo kategori pérbéhet prej shérbimeve té riparimit dhe shérbimeve té mirémbaijtjes.
Pér periudhén e véshtruar rregullatoré nuk jané paraparé shérbimet e riparimit. |
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3.4.5

3.4.6

licencuari ka paraparé vetém shérbime té mirémbajtjes me trendin né rénie té kostos
sé njésisé, e shprehur né MWh té energjisé elektrike té gjeneruar. ZRRE pajtohet me
vlerésimin e EIHP se i ka gjetur vlerat e kérkuara té arsyeshme dhe nuk ka béré
ndonjé korrigjim.

Shpenzimet tjera operative

Sipas “shpenzimeve tjera operative” pér Kosovén B, KEK-u ka kosto totale té
parashikuara prej €12.6 milion né periudhén 2013-2016. Kjo pérbén rialokim té
kostove té administratés gendrore , kostove té transportit, sigurisé, licencave dhe
shpenzimeve “tjera”.

Sa i pérket alokimit té kostove té administratés gendrore , kéto jané korrigjuar né
rénie, duke pércjell té njéjtén qasje té shfrytézuar pér té licencuarit tjeré.

Kostot e shérbimit té transportit, té propozuara nga i licencuari, jané korrigjuar dhe
jané mé té ulta duke u bazuar né nivelin e vitit 2011 gjaté viteve 2012-2016, viti i
vetém historik pér té cilin kjo kosto éshté regjistruar.

Kostot e sigurisé jané kérkuar né nivel e njéjté me vitin e kaluar pér téré periudhén
rregullatoré.

Kostot e té licencuarit ZRRE propozon gé té rishikoj gasjen e vet né pércaktimin e
tarifave té licencavené fillim té vitit té ri, atéheré kur buxheti i ri vjetor té kalohet nga
Kuvendi dhe do té caktoj njé lejim adekuat né até kohé.

Shpenzimet tjera jané korrigjuar dhe jané mé té uléta, duke shfrytézuar vlerén
mesatare pér periudhén e vitit 2011-2012.

Né pérgjithési, shpenzimet tjera operative té korrigjuara pér Kosovén B jané mé té
ulté pér €2.6 milion se sa shuma e kérkuar nga KEK-u né paragitjen e tij.

Vlerésimi i PErkohshém i ZRRE-sé i propozimeve Opex té Kosovés B té KEK-ut

Tabela mé poshté i pérmbledh shpenzimet totale operative té propozuara nga KEK-u
pér Kosovén A pér periudhén 2013 deri 2016, sé bashku me vlerésimin e propozuar
té ZRRE-sé té atyre shpenzimeve té njéjta. Duhet véné re se tabela poshté e
pérjashton koston e brendshme té transferit té théngjillit.
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Tabela | — Vlerésimi i pérkohshém i Opex Kosova B

4.1

4.2

Vlerésimi i pérkohshém i

ZRRE-sé i Opex Kosova B €000’s

Opex i kérkuar i KEK-ut 17,385 17,668 17,976 18,242 71,272
Opex i propozuar i ZRRE-sé 16,253 16,245 16,245 16,273 65,016
Diferenca (€ 000’s) -1,131 -1,423 -1,731 -1,969 -6,256
Diferenca % -7% -8% -10% -11% -9%

Parametrat tjeré rregullatoré
Faktorét e efikasitetit

Me Rregullin pér pércaktimin e ¢mimit, ZRRE obligohet qé té pércaktojé njé faktor
efikasiteti i cili do té vlejé pér kostot operative dhe té mirémbajtjes.Pér téré
periudhén e TSHV-sé, do té pércaktohet njé faktor i vetém dhe até né nivel i cili pritet
té pasqyrojé fitimet té cilat mund té priten gjaté késaj periudhe nga njé i licencuar
efikas. Né pércaktimin e nivelit té efikasitetit, ZRRE ka marré parasysh kostot e
udhéhegjes sé biznesit pér divizionin e gjenerimit dhe minierave, krahas niveleve té
produktivitetit né kompanité e krahasueshme ndérkombétare. Gjithashtu, ka marré
parasysh nivelet e faktorit té efikasitetit té cilét jané aplikuar me sukses né regjimet
rregullative gjetiu népér boté.

ZRRE konstaton se ka hapésiré pér fitime domethénése né efikasitet né veprimtariné
e divizionit e Gjenerimit dhe Minierave, posacérisht pasi kjo do té jeté heré e paré qé
éshté aplikuar njé faktor efikasiteti né kompani ndérsa pérvoja tregon qé kompanité
jané né gjendje té demonstrojné pérfitime né efikasitet né kété fazé té hershme té
rregullimit té stimulimit. ZRRE konsideron se vlera preje 4% né vit éshté njé faktor i
gélluar né periudhén e TSHV-sg, gé pérfagéson njé stimulim sfidues pér divizionin e
Gjenerimit dhe Minierave gé té ul koston e vet dhe té pérfitojé né rast té
performancés mé té miré nga ajo e pritura, duke krijuar késhtu pérfitime edhe pér
konsumatoré pérmes uljes sé presionit né tarifa.

WACC

ZRRE ka supozuar Mesataren e Ponderuar té Kostos sé Kapitalit (WACC) pér Divizionin e

Minierave duke u bazuar né vlerésimet paraprake té kérkeses pér Kthim té ekuitetit,

kostove aktuale té financimit té borxhit dhe nivelit aktual te gearing-ut (duke pérfshiré

restrikcionet e paraqgitura né lidhje me gearing-un né diskutimet e méhershme té ZRRE-sé
lidhur me WACC)

Fillimisht ZRRE ka supozuar se té gjitha kompanité e rregulluara kérkojné kthim komercial né

ekuitet. Mé tutje ZRRE ka kérkuar nga Qeveria udhézime lidhur me nivelin e kthimit né
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ekuitet gé geveria do té kérkonte si pronare e vetme e kompanive publike. Qeveria éshté
shprehur se do té konsiderojné kthim mé té ulét né ekuitet nga operatorét né pronési
publike krahasuar me kthimin qé do té€ mund té kérkohej nga njé operator privat. Vlerésimi
fillestar i ZRRE-sé éshté se niveli i kthimit né ekuitet prej 8.0% (pas taksés) do té ishte i duhur
pér kompani né pronési publike. ZRRE ka pérdorur kété kthim né ekuitet pér té vlerésuar
WACC-un e divizionit té Gjenerimit.

WACC-u rezultues pér Divizionin e Gjenerimit éshté 6.89% (real, para tatimit)

5 MAR i pérkohshém 2013-2016

Pas kétij vlerésimi té propozimeve té kostos kapitale dhe operative té KEK-ut, vlerésimet e
pérkohshme té pérshkruara mé larté, dhe parametrat e tij té propozuar rregullatoré, ZRRE i
ka kalkuluar MAR-té pér aktivitetet e licencuara té KEK-ut né pérputhje me Rregullin e
Cmimit té Gjenerimit. Kéto jané dhéné né tabelén si né vijim.

Tabela m — Vlerésimi i pérkohshém i MAR pér Gjeneratorét e rregulluar té KEK-ut

Vlerésimi i pérkohshém i MAR pér divizionet e 2013 2014 2015 Gjithsej

gjenerimit té rregulluar té KEK-ut €000’s €000’s €000’s €000’s

Kosova A dhe B 155,227 156,477 158,485 158,866 629,055
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